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Legg Mason: Anhaltende Sanierungen von Unternehmensbilanzen schaffen weiterhin 

Anlagechancen an den Anleihemärkten  
 

 
London – 19. April 2010 – Legg Mason-Tochterunternehmen mit ihren Einschätzungen über 

Marktthemen und künftige Chancen an den Anleihe- sowie an den europäischen, globalen und 

asiatischen Aktienmärkten:   

 

Mike Zelouf, Western Asset Management über globale Anleihen: „In krassem Gegensatz zu den 

Staatsfinanzen schreitet die Gesundung der Unternehmensbilanzen voran. Obwohl sich die Kurse 

von Unternehmensanleihen gegenüber ihren Vorjahreswerten deutlich erholt haben, bietet die 

Anlageklasse unseres Erachtens nach weiterhin Chancen. Allerdings ist die allmähliche Erholung von 

Volatilität begleitet, denn die Anleger sorgen sich beispielsweise um die Auswirkungen der weltweit 

abnehmenden geldpolitischen Stützungsmaßnahmen, das steigende Risiko bei Staatsanleihen 

einiger europäischer Randstaaten sowie um Chinas Methoden zur Verlangsamung ihrer robusten 

Wirtschaft." 

 

Ray Prasad, Batterymarch Financial Management, über europäische Aktien: „Die europäische 

Zentralbank erwartet im Jahresverlauf 2010 nach eigenen Angaben eine leichte wirtschaftliche 

Expansion, drängt die Regierungen aber gleichzeitig dazu, ihre Staatsdefizite zu verringern. Da die 

Wirtschaften überall auf der Welt anfällig für Rückschläge sind, könnten die Geschicke der 

Aktienmärkte großenteils in den Händen der politisch Verantwortlichen liegen. Wird die 

fiskalpolitische Stützung zu lange fortgesetzt, könnte dies zu einer Inflation führen, während eine zu 

frühe Aussetzung der Maßnahmen umgekehrt die erste zarte Erholung gefährden würde. Der 

Rückgang makroökonomisch bedingter Ereignisse, die insgesamt niedrigere Marktvolatilität und die 

größere Streuung der Aktienkurse lassen darauf hoffen, dass künftig wieder die Fundamentaldaten 

die Märkte bestimmen." 
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Herr Prasad weiter über asiatische Aktien:  „Die Gewinnschätzungen werden in den asiatischen 

Märkten zunehmend korrigiert und fallen in der gesamten Region positiv aus. Da die meisten 

asiatischen Länder über attraktiv bewertete Währungen und hohe Devisenreserven verfügen, ist das 

Umfeld für Unternehmensgewinne weiterhin günstig. Darüber hinaus profitieren die asiatischen 

Märkte vom Binnenkonsum und dem Ausbau der Infrastruktur. Auch die Exporte in andere 

Schwellenländer haben mittlerweile einen deutlich höheren Einfluss auf die Erträge und verringern 

damit die Abhängigkeit von den durch die Rezession geschwächten Industrienationen." 

 

George Foley, Global Currents Investment Management, über globale Aktien: „Die globale 

Konjunkturerholung scheint für einen leichten Wachstumsanstieg zu sprechen. Dennoch bestehen 

weiterhin strukturelle Schwachpunkte, so dass wohl kaum mit einer globalen Hochkonjunktur zu 

rechnen ist. Die Defizite, die überhöhten Schulden und der schuldenfinanzierte Konsum müssen 

energischer angegangen werden. Der Weg zu einer nachhaltigen Erholung führt über Wachstum bei 

Einkommen, Produktivität und Investitionen - nicht über Schulden und Spekulationen. Daher bleiben 

wir grundsätzlich positiv, aber auch besonnen und vorsichtig." 

 

- ENDE- 
 
Hinweis für die Redaktion:  
 
Legg Mason, Inc. mit Hauptsitz in Baltimore, USA, ist eine globale 
Investmentmanagementgesellschaft mit einem verwalteten Vermögen von insgesamt 679 Milliarden 
US-Dollar1. Das Unternehmen bietet aktive Vermögensverwaltung in vielen wichtigen Finanzzentren 
in der ganzen Welt. Legg Mason ist eine börsennotierte Gesellschaft, deren Aktien an der New York 
Stock Exchange zugelassen sind (Symbol: LM). 
 
¹Stand: 28. Februar 2010 
 
Website: www.leggmason.de 
 
This document does not constitute an invitation to invest. The value of investments and the income 
from them can go down as well as up and investors may not get back the amounts originally invested. 
Fluctuations in exchange rates can affect the value of the Fund and the income from it. This article is 
for use by Press only and it is not aimed at, or for use by, Retail Clients. 
 
This information has been prepared from sources believed reliable but is not guaranteed by Legg 
Mason Investments (Europe) Limited and is not a complete summary or statement of all available 
data. Individual securities mentioned are intended as examples of portfolio holdings and are not 
intended as buy or sell recommendations. Opinions expressed are subject to change without notice 
and do not take into account the particular investment objectives, financial situation or needs of 
individual investors. 
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