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Legg Mason: Anhaltende Sanierungen von Unternehmensbilanzen schaffen weiterhin
Anlagechancen an den Anleihemarkten

London — 19. April 2010 — Legg Mason-Tochterunternehmen mit ihren Einschatzungen Uber
Marktthemen und kiinftige Chancen an den Anleihe- sowie an den europaischen, globalen und

asiatischen Aktienmarkten:

Mike Zelouf, Western Asset Management Uber globale Anleihen: ,In krassem Gegensatz zu den
Staatsfinanzen schreitet die Gesundung der Unternehmensbilanzen voran. Obwohl sich die Kurse
von Unternehmensanleihen gegenuber ihren Vorjahreswerten deutlich erholt haben, bietet die
Anlageklasse unseres Erachtens nach weiterhin Chancen. Allerdings ist die allméhliche Erholung von
Volatilitdt begleitet, denn die Anleger sorgen sich beispielsweise um die Auswirkungen der weltweit
abnehmenden geldpolitischen Stiitzungsmaf3nahmen, das steigende Risiko bei Staatsanleihen
einiger europaischer Randstaaten sowie um Chinas Methoden zur Verlangsamung ihrer robusten
Wirtschaft."

Ray Prasad, Batterymarch Financial Management, Uber europdische Aktien: ,Die europaische
Zentralbank erwartet im Jahresverlauf 2010 nach eigenen Angaben eine leichte wirtschaftliche
Expansion, drangt die Regierungen aber gleichzeitig dazu, ihre Staatsdefizite zu verringern. Da die
Wirtschaften Uberall auf der Welt anféllig fiir Ruckschlage sind, konnten die Geschicke der
Aktienmarkte groRenteils in den H&anden der politisch Verantwortlichen liegen. Wird die
fiskalpolitische Stitzung zu lange fortgesetzt, konnte dies zu einer Inflation fihren, wahrend eine zu
frihe Aussetzung der MaRBnahmen umgekehrt die erste zarte Erholung gefahrden wirde. Der
Ruckgang makrodkonomisch bedingter Ereignisse, die insgesamt niedrigere Marktvolatilitat und die
groRere Streuung der Aktienkurse lassen darauf hoffen, dass kinftig wieder die Fundamentaldaten

die Markte bestimmen."



LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT News Release

Herr Prasad weiter Uber asiatische Aktien: ,Die Gewinnschatzungen werden in den asiatischen
Markten zunehmend korrigiert und fallen in der gesamten Region positiv aus. Da die meisten
asiatischen Lander Uber attraktiv bewertete Wéahrungen und hohe Devisenreserven verfugen, ist das
Umfeld far Unternehmensgewinne weiterhin gunstig. Darlber hinaus profitieren die asiatischen
Markte vom Binnenkonsum und dem Ausbau der Infrastruktur. Auch die Exporte in andere
Schwellenlander haben mittlerweile einen deutlich héheren Einfluss auf die Ertrage und verringern

damit die Abhangigkeit von den durch die Rezession geschwachten Industrienationen."”

George Foley, Global Currents Investment Management, Uber globale Aktien: ,Die globale
Konjunkturerholung scheint fir einen leichten Wachstumsanstieg zu sprechen. Dennoch bestehen
weiterhin strukturelle Schwachpunkte, so dass wohl kaum mit einer globalen Hochkonjunktur zu
rechnen ist. Die Defizite, die Uberhéhten Schulden und der schuldenfinanzierte Konsum muissen
energischer angegangen werden. Der Weg zu einer nachhaltigen Erholung fuhrt Gber Wachstum bei
Einkommen, Produktivitat und Investitionen - nicht tGber Schulden und Spekulationen. Daher bleiben

wir grundséatzlich positiv, aber auch besonnen und vorsichtig."

- ENDE-

Hinweis fir die Redaktion:

Legg Mason, Inc. mit Hauptsitz in Baltimore, USA, ist eine globale
Investmentmanagementgesellschaft mit einem verwalteten Vermégen von insgesamt 679 Milliarden
US-Dollar™ Das Unternehmen bietet aktive Vermdgensverwaltung in vielen wichtigen Finanzzentren
in der ganzen Welt. Legg Mason ist eine bérsennotierte Gesellschaft, deren Aktien an der New York
Stock Exchange zugelassen sind (Symbol: LM).

1Stand: 28. Februar 2010

Website: www.leggmason.de

This document does not constitute an invitation to invest. The value of investments and the income
from them can go down as well as up and investors may not get back the amounts originally invested.
Fluctuations in exchange rates can affect the value of the Fund and the income from it. This article is
for use by Press only and it is not aimed at, or for use by, Retail Clients.

This information has been prepared from sources believed reliable but is not guaranteed by Legg
Mason Investments (Europe) Limited and is not a complete summary or statement of all available
data. Individual securities mentioned are intended as examples of portfolio holdings and are not
intended as buy or sell recommendations. Opinions expressed are subject to change without notice
and do not take into account the particular investment objectives, financial situation or needs of
individual investors.
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Issued and approved by Legg Mason Investments (Europe) Limited, registered office 75 King William
Street, London, EC4N 7BE. Registered in England and Wales, Company No. 1732037. Authorised
and regulated by the Financial Services Authority. Client Services 0207 070 7444.



