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Legg Mason - Western Asset Management: US-Wirtschaft braucht Reform der
Steuerpolitik

Die Unterzeichnung des Projekts ,Keystone®, einem der gréRten Vorhaben der amerikanischen
Olindustrie liegt einzig in den Handen von US-Prasident Barack Obama und wird sich jiungsten
Nachrichten zur Folge noch weiter hinziehen. Dies ist jedoch nicht Amerikas einzige Sorge, denn um das
Wachstum zu starken benétigen die USA eine echte strukturelle und wachstumsférdernde Reform der
Sozialleistungen und der Steuerpolitik, so die Meinung von Stephen Walsh, CIO von Western Asset

Management, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft von Legg Mason.

Nach Einschéatzung von Walsh, bringen die bisher ergriffenen Mafinahmen - einmalige, voriibergehende
Steuersenkungen in bestimmten Bereichen - keine langfristigen Wachstumsimpulse.

"Fur die USA prognostizieren wir in der ersten Jahreshalfte 2012 ein Wachstum von 1-2 %. Die
Abwartsrisiken sind deutlich gestiegen, aber wir erwarten keinen Ruckfall in die Rezession. Am
wahrscheinlichsten ist nach unserem Daflrhalten eine weitere, wenn auch lediglich schwache Erholung
der US- und der Weltkonjunktur", sagt Stephen Walsh.

Bis zur Wahl im nachsten Jahr und dartiber hinaus bis zum Zusammentreten des neuen Kongresses im
Januar 2013 bleibt laut Walsh wohl alles mehr oder weniger beim Alten. ,Bis sich die Politiker
zusammenraufen, vergeht noch viel Zeit, und es darf bezweifelt werden, ob in den kommenden 18
Monaten konkrete Haushaltsmalinahmen beschlossen werden. Die Markte furchten dies, und daher
erwarten wir eine lange Zeit mit hoher Unsicherheit fir Anleger, selbst wenn sich die Konjunktur erholt
und die europaische Schuldenkrise geldst wird®, erlautert der CIO von Western Asset Management
abschlief3end.

Walsh verantwortet bei Western Asset Management, Legg Masons grof3tem globalen Anleihenmanager,
Uber USD 433 Mrd. in Anleiheninvestments (Stand: Ende September 2011).
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Hinweis fir die Redaktion:

Legg Mason, Inc. mit Hauptsitz in Baltimore, Maryland, USA, ist eine globale
Investmentmanagementgesellschaft mit einem verwalteten Vermdgen von insgesamt 612 Milliarden US-
Dollar.* Das Unternehmen bietet aktive Vermogensverwaltung in vielen wichtigen Finanzzentren in der
ganzen Welt. Legg Mason ist eine bérsennotierte Gesellschaft deren Aktien an der New York Stock
Exchange zugelassen sind (Symbol: LM).

! Stand: 30. September 2011
Uber Western Asset
Western Asset ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason Inc. Western Asset ist

einer der weltweiten fihrenden Manager flir Rentenpapiere und verfligt Uber Niederlassungen in
Pasadena, Hongkong, London, Melbourne, New York, Sdo Paulo, Singapur und Tokio.

Website: www.leggmason.de

Dieses Dokument ist keine Anlageaufforderung. Der Wert von Anlagen und der durch sie generierte
Ertrag konnen sowohl fallen als auch steigen, und Investoren kdnnen Kapitalverluste erleiden.
Devisenkursschwankungen kdnnen den Wert des Fonds und dessen Ertrage beeinflussen. Dieser Artikel
ist ausschlieBlich fiir Pressezwecke und nicht fiir die Nutzung im Einzelhandel gedacht.

Diese Informationen wurden aus Quellen erstellt, die wir fur zuverlassig halten, fiir die Legg Mason
Investments (Europe) Limited jedoch keine Haftung tbernimmt. Es handelt sich bei diesen Informationen
auch nicht um eine vollstandige Zusammenfassung oder Darstellung aller verfiigbaren Informationen.
Einzelne aufgefiihrte Wertpapiere sind lediglich Beispiele fir Portfoliopositionen und sollten nicht als
Kauf- oder Verkaufsempfehlungen gewertet werden. Die hier dargestellten Meinungen kdnnen sich ohne
vorherige Ankindigung andern und bertcksichtigen nicht die individuellen Anlageziele, die Finanzlage
oder die finanziellen Bedurfnisse einzelner Investoren.

Herausgegeben und genehmigt von Legg Mason Investments (Europe) Limited, eingetragener
Firmensitz in 201 Bishopsgate, London EC2M 3AB. Eingetragen in England und Wales unter der
Firmennummer 1732037. Durch die Financial Services Authority zugelassen und (berwacht.
Kundenservice: 069 71914 3720.



