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LEGG MASON – WESTERN ASSET MANAGEMENT: GRIECHENLAND-ANLEIHEN BIETEN AUF 

DEM DERZEITIGEN NIVEAU EINE ATTRAKTIVE RENDITE  
  
 

- Austritt aus dem gemeinsamen Währungsraum äußerst unwahrscheinlich -  
 

 
London – 18. Februar 2010 – Die Gefahr eines Ausfalls griechischer Staatsanleihen wird von den 
Märkten derzeit überschätzt, so die Einschätzung des Spezialisten für Rentenpapiere, Western Asset 
Management, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft von Legg Mason.  
 
Heute sind die Bewertungen griechischer Staatsanleihen auf demselben Niveau wie 2001, als 
Griechenland dem Euro-Raum beigetreten ist. Zehnjährige Anleihen werfen zur Zeit 3,75 Prozent 
mehr Rendite ab als vergleichbare deutsche Staatsanleihen. Betrachtet man die fundamentale 
Position Griechenlands, wäre langfristig lediglich ein Aufschlag von 1,5 bis 2 Prozent gerechtfertigt, 
so die Einschätzung von Western Asset Management 
 
Mike Zelouf, Director of International Business bei Western Asset Management, erklärt: „Auf 
diesem Niveau bieten Griechenland-Anleihen den Anlegern eine interessante Perspektive. Die 
Wahrscheinlichkeit, dass Griechenland den Euroverband verlassen wird oder Anleihen nicht mehr 
bedient werden, ist äußerst gering. Trotz der derzeitigen Diskussion ist der Zugang Griechenlands zu 
den Kapitalmärkten uneingeschränkt möglich. Vieles spricht dafür, dass Griechenland und die 
anderen Euroländer an einer Strategie arbeiten, die verhindern soll, dass eine solche Situation erneut 
auftreten kann.“ 
 
Grund zum Optimismus bietet auch der vom griechischen Finanzminister Papaconstantinou 
vorgelegte Stabilitätsplan, der das Budgetdefizit von derzeit 12,5 Prozent des Bruttoinlandsprodukts 
bis Ende 2010 auf 6,7 Prozent zurückführen wird. Für 2012 ist dann eine Defizitquote von nur noch 
2,8 Prozent des Bruttoinlandproduktes vorgesehen. Obwohl der Stabilitätsplan in Griechenland 
äußerst unpopulär ist, ist er ein klares und eindeutiges Signal an die Märkte, dass Griechenland sein 
Schuldenproblem konsequent und nachhaltig lösen will. 
 
Laut Western Asset Management ist es sehr wahrscheinlich, dass die jetzige Krise sogar dazu führen 
wird, dass andere Länder an der Peripherie der Eurozone jetzt notwendige Sparmaßnahmen 
unternehmen, um nicht in die gleiche Situation wie jetzt Griechenland zu gelangen. Das wird die 
Spreads von Staatsanleihen im Euroraum wieder zusammenführen. "Langfristig orientierten Anlegern 
empfehlen wir deshalb, ihr Gewicht an griechischen Anleihen jetzt aufzustocken“, betont Mike Zelouf. 
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Hinweis für die Redaktion:  
 
 
 
Western Asset Management ist einer der größten Fixed-Income-Vermögensverwalter der Welt. Mit Büros in 
den USA, London, Tokio, Hongkong, Melbourne und Sao Paolo bietet die Gesellschaft ihren Kunden eine 
komplette Fixed-Income-Produktpalette mit sowohl lokalen als auch grenzübergreifenden Produkten. Da 
Western Asset seine Ressourcen ausschließlich auf den Bereich Fixed-Income konzentriert, kann die 
Gesellschaft für ihre Kunden in allen Gebieten vollen Einsatz erbringen. Dieser konzentrierte Ansatz hat positive 
Erträge in einer Vielzahl von Produkten in unterschiedlichen Risikokategorien generiert. Western Assets 
langjährige Leistungsbilanz und weltweite Präsenz ermöglicht es, exzellentes Fixed-Income-
Investmentmanagement und Kundenbetreuung zu liefern. 
 
 
Legg Mason, Inc. mit Hauptsitz in Baltimore, USA, ist eine globale Investmentmanagementgesellschaft mit 
einem verwalteten Vermögen von insgesamt 694 Milliarden US-Dollar.1 Das Unternehmen bietet aktive 
Vermögensverwaltung in vielen wichtigen Finanzzentren in der ganzen Welt. Legg Mason ist eine börsennotierte 
Gesellschaft deren Aktien an der New York Stock Exchange zugelassen sind (Symbol: LM). 
 
1  Stand: 30. November 2009 
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